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MANUAL DE NORMAS

LETRA DE CRED}ITO DO AGRONEGC')'CIO — LCA E DE CERTIFIC ADO DE
DIREITO CREDITORIO DO AGRONEGOCIO DE DISTRIBUICAO P UBLICA -
CDCA DE DISTRIBUIGAO PUBLICA

CAPITULO | - DO OBJETIVO
Artigo 1

O presente Manual de Normas tem por objetivo, observado o disposto no
Regulamento do Segmento Cetip UTVM e no Manual de Normas do Subsistema de
Registro, do Subsistema de Depdsito Centralizado e do Subsistema de Compensacao
e Liquidacao, definir regras e procedimentos especificos aplicaveis:

| - aos Participantes que atuam no Sistema do Segmento Cetip UTVM
com LCA e com CDCA de Distribui¢éo Publica;

- a colocacao primaria de CDCA de Distribuicdo Publica, na forma da
regulamentacao em vigor,

I - ao Mercado de Balcdo Organizado para operacdes com LCA e com
CDCA de Distribuicdo Publica;

IV - aos direitos creditorios vinculados a LCA e a CDCA de Distribuicao
Pulblica e as suas caracteristicas; e

V- a Liquidacdo Financeira de operacbes com LCA e com CDCA de
Distribui¢cdo Publica e de seus Eventos.

CAPITULO Il — DAS DEFINICOES
Artigo 2

As definicdes dos termos com iniciais em maitscula, em suas formas no singular e no
plural, utilizadas neste Manual de Normas aplicam-se as defini¢cées e os significados
constantes do Glossario do Segmento Cetip UTVM.

Paragrafo unico — Os termos usuais dos mercados financeiro e de capitais, os de
natureza juridica, econdmica e contabil e os termos técnicos de qualquer outra
natureza empregados neste Manual de Normas e ndo constantes do Glossario do
Segmento Cetip UTVM tém os significados geralmente aceitos no Brasil.

CAPITULO lIl - DOS PARTICIPANTES
Artigo 3

Os Participantes envolvidos nas atividades reguladas por este Manual de Normas séo
designados pelas fungdes que exercem no Sistema do Segmento Cetip UTVM.



Secdao | — Das atribuicbes do Emissor de LCA
Artigo 4

O Emissor de LCA participa do Sistema do Segmento Cetip UTVM na qualidade de
Agente de Depdsito ou de Agente de Registro, conforme aplicavel.

Paragrafo unico — O Agente de Deposito ou o0 Agente de Registro de que trata o caput,
assume, relativamente & LCA, todos os deveres e obrigacdes estabelecidos para
esses Participantes no Regulamento do Segmento Cetip UTVM, devendo ainda:

| - assegurar a existéncia, autenticidade, validade e regularidade da
LCA, bem como dos Direitos Creditorios a ela vinculados;

- assegurar que todas as condi¢des e caracteristicas da LCA e dos
Direitos Creditorios a ela vinculados estejam corretamente informadas
e atualizadas no Subsistema de Depésito Centralizado ou no
Subsistema de Registro, conforme o caso;

Il - responsabilizar-se pelos procedimentos de Retirada de LCA do
Deposito Centralizado ou de baixa de registro de LCA do Subsistema
de Registro;

IV - proceder na forma do Artigo 32, na hipotese de insuficiéncia do(s)
Direito(s) Creditorio(s) vinculado(s) a LCA; e

V- cadastrar unilateralmente no Subsistema de Depdsito Centralizado ou
no Subsistema de Registro, conforme o caso, 0 prego unitario relativo
a liguidacéo antecipada resultante da hipotese tratada no inciso Il do
Artigo 32 ou no Artigo 33, conforme previsto no Artigo 34.

Secdao Il — Do Emissor de CDCA de Distribuicdo Publi  ca
Artigo 5

O Emissor de CDCA de Distribuicéo Publica ndo atua no Sistema do Segmento Cetip
UTVM na qualidade de Agente de Depdsito.

Artigo 6

O Emissor de CDCA de Distribuicdo Publica participa do Sistema do Segmento Cetip
UTVM, assumindo os seguintes deveres e obrigacoes:

| - assegurar o cumprimento dos requisitos formais e de criacdo do
CDCA de Distribuicdo Publica e de suas garantias;

- assegurar a conformidade do CDCA de Distribuicdo Publica com as
disposicdes das normas legais e regulamentares aplicaveis;

I - assegurar a conformidade do CDCA de Distribuicdo Publica com as
regras estabelecidas neste Regulamento e no Manual de Normas do
Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito Centralizado e
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VI -

VII -

VIII -

IX -

X -

do Subsistema de Compensacéo e Liquidacdo, de modo que todas as
suas caracteristicas e condigdes sejam idénticas aquelas previamente
aprovadas e divulgadas nesses documentos;

assegurar a existéncia, autenticidade, validade e regularidade do
CDCA de Distribuicéo Publica, bem como dos Direitos Creditérios a
ele vinculados;

assegurar que todas as condicOes e caracteristicas do CDCA de
Distribuicdo Publica e dos Direitos Creditorios a ele vinculados
estejam corretamente informadas e atualizadas no Sistema do
Segmento Cetip UTVM,;

guardar toda a documentacdo relativa ao CDCA de Distribuicao
Publica;

comunicar imediata e formalmente ao Presidente da B3 e ao Diretor
de Autorregulacéo as informacdes de seu conhecimento que venham
ou possam vir a afetar, direta ou indiretamente, o Deposito
Centralizado, as caracteristicas e/ou a negociacdo de CDCA de
Distribuicdo Publica;

proceder na forma do Artigo 32, na hip6tese de insuficiéncia do(s)
Direito(s) Creditorio(s) vinculado(s) ao CDCA de Distribuicdo Publica;

efetuar o pagamento dos Eventos relativos ao CDCA de Distribuicao
Pulblica; e

contratar Agente de Deposito.

Secao Il — Do Agente de Deposito de CDCA de Distri  buicdo Publica

Subsecédo | — Do Agente de Depdsito de CDCA de Distr  ibui¢éo Publica escritural

Artigo 7

O Agente de Deposito de CDCA de Distribuicdo Publica escritural assume, no
exercicio de suas fungdes, todos os deveres e obrigacfes estabelecidos para esse
Participante no Regulamento do Segmento Cetip UTVM, devendo ainda:

verificar o cumprimento dos requisitos formais e de criacdo do CDCA
de Distribuicdo Publica escritural e de suas garantias;

verificar a conformidade do CDCA de Distribuicdo Publica escritural
com as disposi¢cdes das normas legais e regulamentares aplicaveis;

assegurar a conformidade do CDCA de Distribuicdo Publica escritural
com as regras estabelecidas neste Regulamento e no Manual de
Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito
Centralizado e do Subsistema de Compensacao e Liquidacédo, de
modo que todas as suas caracteristicas e condi¢cdes sejam idénticas
aguelas previamente aprovadas e divulgadas nesses documentos;
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VI -

VII -

VIII -

IX -

X -

verificar a existéncia, autenticidade, validade e regularidade do CDCA
de Distribuicdo Publica escritural, bem como dos Direitos Creditérios
a ele vinculados;

assegurar que todas as condi¢Bes e caracteristicas do CDCA de
Distribuicdo Publica escritural e dos Direitos Creditérios a ele
vinculados estejam corretamente informadas e atualizadas no
Sistema do Segmento Cetip UTVM,;

guardar toda a documentacdo relativa ao CDCA de Distribuicdo
Pulblica escritural;

comunicar imediata e formalmente ao Presidente da B3 e ao Diretor
de Autorregulacao as informacdes de seu conhecimento que venham
ou possam vir a afetar, direta ou indiretamente, o Depdésito
Centralizado, as caracteristicas e/ou a negociacdo de CDCA de
Distribuicdo Publica escritural;

proceder na forma do Artigo 32, na hipotese de insuficiéncia do(s)
Direito(s) Creditorio(s) vinculado(s) ao CDCA de Distribuicdo Publica
escritural;

indicar Agente de Pagamento; e

indicar Escriturador para exercer as funcdes previstas no Artigo 13.

Subsecédo Il — Do Agente de Depdésito de CDCA de Dist  ribuicdo Publica cartular

a ordem

Artigo 8

O Agente de Deposito de CDCA de Distribuicdo Publica cartular a ordem assume, no
exercicio de suas fungdes, todos os deveres e obrigacfes estabelecidos para esse
Participante no Regulamento do Segmento Cetip UTVM devendo ainda:

verificar o cumprimento dos requisitos formais e de criacdo do CDCA
de Distribuicdo Publica cartular & ordem e de suas garantias;

verificar a conformidade do CDCA de Distribuicdo Publica cartular a
ordem com as disposicbes das normas legais e regulamentares
aplicaveis;

assegurar a conformidade do CDCA de Distribui¢cdo Publica cartular
a ordem com as regras estabelecidas neste Regulamento e no
Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de
Depésito Centralizado e do Subsistema de Compensacao e
Liquidagéo, de modo que todas as suas caracteristicas e condigbes
sejam idénticas aquelas previamente aprovadas e divulgadas nesses
documentos;



VI -

VII -

VIII -

IX -

X -

verificar a existéncia, autenticidade, validade e regularidade do CDCA
de Distribuicdo Publica cartular a ordem, bem como dos Direitos
Creditorios a ele vinculados;

assegurar que todas as condi¢Bes e caracteristicas do CDCA de
Distribuicdo Publica cartular a ordem e dos Direitos Creditérios a ele
vinculados estejam corretamente informadas e atualizadas no
Sistema do Segmento Cetip UTVM,;

guardar toda a documentacao relativa ao CDCA de Distribuicdo
Pulblica cartular a ordem;

comunicar imediata e formalmente ao Presidente da B3 e ao Diretor
de Autorregulacao as informacdes de seu conhecimento que venham
ou possam vir a afetar, direta ou indiretamente, o Dep0ésito
Centralizado, as caracteristicas e/ou a negociacdo de CDCA de
Distribuicdo Pudblica cartular a ordem;

proceder na forma do Artigo 32, na hipotese de insuficiéncia do(s)
Direito(s) Creditorio(s) vinculado(s) ao CDCA de Distribuicdo Publica
cartular a ordem;

indicar Agente de Pagamento; e

indicar Custodiante de Emissor, nos termos do Artigo 11.

Secédo IV — Do Agente de Pagamento de CDCA de Distri  buicdo Publica

Artigo 9

A atuacdo como Agente de Pagamento de CDCA de Distribuicdo Puablica no
Subsistema de Depdsito Centralizado pode ser exercida por:

VI -

VII -

VIII -

IX -

X -

banco comercial (inclusive banco cooperativo);

banco de desenvolvimento;

banco de investimento;

banco mdltiplo (inclusive banco multiplo cooperativo);

Caixa Econdmica Federal,

cooperativa de crédito;

companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegécio;
sociedade de crédito, financiamento e investimento;

sociedade corretora de titulos e valores mobiliarios; e

sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios.



Artigo 10

O Agente de Pagamento de CDCA de Distribuicdo Publica assume, no exercicio de suas
funcbes, todos os deveres e obrigacBes estabelecidos para esse Participante no
Regulamento do Segmento Cetip UTVM e, ainda, o dever de cadastrar unilateralmente, no
Subsistema de Depdsito Centralizado, o preco unitério relativo a liquidacdo antecipada
resultante da hipotese tratada no inciso Il do Artigo 32 ou no Artigo 33, conforme previsto no
Artigo 34.

Secéo V — Do Custodiante do Emissor de CDCA de Dist  ribuig&o Pudblica cartular
a ordem

Artigo 11

O Custodiante do Emissor de CDCA cartular a ordem assume, no exercicio de suas
funcdes, todos os deveres e obrigacdes estabelecidos para esse Participante no
Regulamento do Segmento Cetip UTVM.

Artigo 12

O Deposito Centralizado de CDCA de Distribuicdo Publica cartular a ordem cuja
colocacdo primaria seja registrada no Subsistema de Depdsito Centralizado é
efetuado, de forma automatica, imediatamente apés:

| - a identificagéo do investidor, se ele for um Cliente; e
- a Liquidacao da operacéo de aquisicao.

Paragrafo unico — O registro de que trata o caput é efetuado no Subsistema de
Depdésito Centralizado por meio de Intermediario de Valores Mobiliarios.

Secéo VI — Do Escriturador de CDCA de Distribuicdo  Publica escritural
Artigo 13

O Escriturador de CDCA de Distribuicdo Publica escritural assume, no exercicio de
suas funcdes, todos os deveres e obrigacdes estabelecidos para esse Participante no
Regulamento do Segmento Cetip UTVM e, ainda, os previstos nos Capitulos lll, IV, VI
e VIl da Instrucdo CVM n° 543, de 20 de dezembro de 2013.

Artigo 14
O Deposito Centralizado de CDCA de Distribuicdo Publica escritural cuja colocacéo
priméria seja registrada no Subsistema de Depdsito Centralizado € efetuado, de forma
automatica, imediatamente apos:

| - a identificagéo do investidor, se ele for um Cliente; e

- a Liquidacao da operacéo de aquisicao.

Paragrafo unico — O registro de que trata o caput é efetuado no Subsistema de
Depdésito Centralizado por meio de Intermediario de Valores Mobiliarios.



CAPITULO IV — DO MERCADO DE BALCL&O ORGANIZADO PARA OPERACOES
COM LCA E COM CDCA DE DISTRIBUICAO PUBLICA

Artigo 15

A Plataforma Eletronica disponibiliza a negociacdo de LCA e de CDCA de Distribuicao
Publica no Modulo de Negociacéo por Oferta e no Modulo de Negociacéo por Leildo,
e a realizacdo de cotacao de operagdo com LCA e com CDCA de Distribui¢cdo Publica
no Servico de Cotacdo, cujas regras e procedimentos, inclusive os aplicaveis ao
registro de operacdo no Subsistema de Depoésito Centralizado, constam do Manual de
Normas da Plataforma Eletronica.

Artigo 16

O Subsistema de Registro ou, conforme o caso, 0 Subsistema de Depdsito
Centralizado admite o registro de operagédo previamente realizada com LCA e com
CDCA de Distribuicdo Publica fora do Segmento Cetip UTVM, cujas regras e
procedimentos constam do Regulamento do Segmento Cetip UTVM e do Manual de
Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Deposito Centralizado e do
Subsistema de Compensacéo e Liquidacéo.

Paragrafo unico — O registro, em Subsistema de Registro, de operacao previamente
realizada fora do Segmento Cetip UTVM tendo por objeto LCA cartular a ordem
presume o0 endosso completo do titulo, o qual deverd ser obrigatoriamente
materializado com o langamento correspondente na cartula.

CAPITULO V — DA VINCULACAO DE DIREITO CREDITORIO CO NSTANTE DO
SISTEMA DO SEGMENTO CETIP UTVM A LCA OU A CDCA DE D ISTRIBUICAO
PUBLICA

Secdo | — Das regras aplicaveis a vinculacéo de Dir  eito Creditério constante do
Sistema do Segmento Cetip UTVM a LCA ou a CDCA de D istribuicdo Publica

Artigo 17

Os Direitos Creditérios constantes do Sistema do Segmento Cetip UTVM passiveis de
serem vinculados a LCA ou a CDCA de Distribuicdo Publica no referido sistema séo
divulgados no Manual de Operac¢des de Manutencao de Garantias.

Artigo 18
Um Direito Creditorio constante do Sistema do Segmento Cetip UTVM pode ser:

| - vinculado em penhor a uma ou a diversas LCA, ou a um ou a diversos
CDCA de Distribuicdo Publica; e

- cedido fiduciariamente em garantia exclusivamente a uma unica LCA
ou a um unico CDCA de Distribui¢cdo Publica.

81° — A vinculagdo de mais de um Direito Creditorio a LCA ou a CDCA de Distribuicao
Publica deve ser efetuada sob a mesma modalidade de garantia — cesséao fiduciaria
ou penhor.
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§2° — Os Direitos Creditorios constantes do Sistema do Segmento Cetip UTVM
passiveis de serem vinculados a LCA ou a CDCA de Distribuicdo Publica séo
divulgados no Manual de Operacgdes de Funcgdes — Titulos e Valores Mobiliarios e no
Manual de Operacdes Manutencao de Garantias.

Artigo 19

A vinculacdo de que trata o Artigo 17 somente pode ser feita com Direitos Creditorios
que estejam na Posicdo Propria Livre da Conta Propria do Emissor de LCA ou do
Emissor de CDCA de Distribuicdo Publica.

Subsecéo | — Das regras aplicaveis a vinculacdo de  Direito Creditério constante
do Sistema do Segmento Cetip UTVM cedido fiduciaria  mente em garantia de
LCA ou de CDCA de Distribuicdo Publica

Artigo 20

Os pagamentos dos Eventos dos Direitos Creditérios constantes do Sistema do
Segmento Cetip UTVM vinculados em cesséo fiduciaria a LCA ou a CDCA de
Distribuicdo Publica podem ser direcionados para o Emissor da LCA ou do CDCA de
Distribuicdo Publica ou para o titular da LCA ou do CDCA de Distribuicdo Publica, de
acordo com o que tiver sido cadastrado no Sistema do Segmento Cetip UTVM, por
ocasiao da vinculagéo.

Artigo 21

Os Direitos Creditorios constantes do Sistema do Segmento Cetip UTVM vinculados
em cesséao fiduciaria a LCA ou a CDCA de Distribuicdo Publica, ou o registro da
informacédo de sua titularidade, sé@o transferidos da Posicdo Propria Livre, da Conta
Prépria do Emissor da LCA ou do Emissor de CDCA de Distribuicdo Publica, para,
respectivamente, segundo a LCA ou o CDCA de Distribuicdo Publica seja de
titularidade de Participante ou de Cliente:

| - a Posicao Garantia Vinculada — Cessao Fiduciaria em Garantia, da
Conta Garantia do Participante titular da LCA ou do CDCA de
Distribuicdo Publica, mediante Duplo Comando deste e:

a) no caso de LCA, do Emissor; e

b) no caso de CDCA de Distribuicdo Publica, do Agente de
Deposito;

- a Posicdo Garantia Vinculada de Clientes — Cessao Fiduciaria em
Garantia, da Conta Garantia do Participante cujo Cliente seja o titular
da LCA ou do CDCA de Distribuicdo Publica, mediante Duplo
Comando:

a) no caso de LCA, do Emissor e do Custodiante de Cliente; e

b) no caso de CDCA de Distribuicdo Publica, do Agente de
Deposito e do Custodiante do Investidor.
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Artigo 22

Os Direitos Creditorios constantes do Sistema do Segmento Cetip UTVM vinculados
em cessao fiduciaria a LCA ou a CDCA de Distribuicao Publica, registrados em Conta
Garantia, podem ser transferidos ou ter o registro da informacao de sua titularidade
transferido:

| - para a Posicéo Propria Livre da Conta Propria do Emissor da LCA ou
do Emissor do CDCA de Distribuicdo Publica:

a) a qualquer tempo, mediante Comando do Participante titular da
LCA ou do CDCA de Distribuicdo Publica, ou do Custodiante de
Cliente cujo Cliente seja o titular da LCA ou do Custodiante do
Investidor cujo Cliente seja o titular do CDCA de Distribuicéo
Publica; ou

b) automaticamente, pelo Sistema do Segmento Cetip UTVM, na
data de vencimento da LCA ou do CDCA de Distribuicéo Publica,
se todos os seus Eventos tiverem sido integralmente adimplidos;
e

- para a Posicdo Prépria Livre, da Conta Propria do Participante titular
da LCA ou do CDCA de Distribuigdo Publica, ou, conforme o caso,
para a Posicdo Propria Livre da Conta de Cliente titular da LCA ou do
CDCA de Distribuicdo Publica, mediante Comando do Participante
titular da LCA ou do CDCA de Distribuicdo Publica ou do Custodiante
de Cliente ou do Custodiante do Investidor, se ocorrer qualquer uma
das seguintes situacoes:

a) a LCA ou o CDCA de Distribuicdo Publica vencer na data
pactuada com pagamento de Evento inadimplido; ou

b) inadimplemento no pagamento do valor resultante do
vencimento antecipado da LCA ou do CDCA de Distribuicéo
Publica.

Paragrafo unico — Efetuada a transferéncia referida no inciso Il, € permitido ao
Participante vender os Direitos Creditérios constantes do Sistema do Segmento Cetip
UTVM a qualquer tempo, sendo de sua exclusiva responsabilidade observar a
legislacdo pertinente a cesséo fiduciaria.

Artigo 23

Os Direitos Creditorios constantes do Sistema do Segmento Cetip UTVM devolvidos
para o Emissor de LCA ou para o Emissor de CDCA de Distribuicdo Publica na forma
do inciso | do Artigo 22 podem ser livremente negociados ou podem ser dados em
garantia de outra obrigacao.
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Subsecéo Il — Das regras aplicaveis a vinculacdo de  Direito Creditorio constante
do Sistema do Segmento Cetip UTVM em penhor de LCA ou de CDCA de
Distribuicdo Publica

Artigo 24

Os Direitos Creditérios constantes do Sistema do Segmento Cetip UTVM vinculados
em penhor de LCA ou de CDCA de Distribuigcdo Publica sdo segregados na Posi¢ao
Garantia Vinculada — Penhor no Emissor da Conta Garantia do Emissor.

Paragrafo unico — Os Emissores de LCA e de CDCA de Distribuigdo Publica assumem,
para todos os efeitos legais, o encargo de fiel depositario dos Direitos Creditérios
constantes do Sistema do Segmento Cetip UTVM vinculados em penhor.

Artigo 25

Os pagamentos dos Eventos dos Direitos Creditérios constantes do Sistema do
Segmento Cetip UTVM vinculados em penhor de LCA ou de CDCA de Distribuicédo
Publica sdo direcionados, respectivamente, ao Emissor de LCA ou de CDCA de
Distribuicdo Publica.

Artigo 26

Observadas as situacOes previstas no Manual de Operacdes de Manutencdo de
Garantias, os Direitos Creditorios constantes do Sistema do Segmento Cetip UTVM
empenhados em garantia de LCA ou de CDCA de Distribuicdo Publica ou o registro
da informagéo de sua titularidade séo transferidos da Posi¢cdo Garantia Vinculada —
Penhor no Emissor, da Conta Garantia do Emissor, para a Posi¢ao Propria Livre, da
Conta Propria do Emissor:

| - a qualquer tempo, mediante solicitacdo formal dirigida a Diretoria de
Depositaria e de Operacdes de Balcdo feita pelo(s) Participante(s)
titular(es) da LCA ou do CDCA de Distribuicdo Publica e/ou do(s)
Custodiante(s) de Cliente do(s) Cliente(s) titular(es) da LCA ou do(s)
Custodiante(s) do Investidor(es) titular(es) do CDCA de Distribuicéao
Pulblica; ou

- automaticamente, pelo Sistema do Segmento Cetip UTVM, na data
de vencimento da LCA ou do CDCA de Distribuicdo Publica, se todos
os Eventos tiverem sido integralmente adimplidos.

81° - No caso de que trata o caput, a transferéncia podera, ainda, ser efetuada, a
gualquer tempo, pelo Emissor da LCA, nas emissfes em que essa prerrogativa seja
expressamente concedida a ele.

§2° - Na hipotese de todos os titulares da LCA serem Clientes do Emissor ou de o0s
titulares do CDCA de Distribuicdo Publica serem Clientes do Agente de Depdsito, a
movimentac&o referida no inciso | do caput sera efetuada mediante Comando Unico
do Emissor ou do Agente de Depdsito, conforme o caso.
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Artigo 27

Os Direitos Creditorios constantes do Sistema do Segmento Cetip UTVM transferidos
ao Emissor de LCA ou ao Emissor de CDCA de Distribuicdo Publica na forma do Artigo
26 podem ser livremente negociados ou podem ser dados em garantia de outra
obrigacéao.

Artigo 28

Ocorrendo qualguer uma das situagcdes mencionadas nas alineas “a” e “b” do inciso |l
do Artigo 22, o Emissor da LCA ou o0 Emissor do CDCA de Distribuicdo Publica devera
enviar correspondéncia dirigida a Diretoria de Depositaria e de Operacdes de Balcdo
solicitando a realizagdo dos Langcamentos necessarios a viabilizagdo da execucéo do
penhor dos Direitos Creditérios, anexando copia da correspondente decisao judicial.

Secdo Il — Das regras aplicaveis a vinculacdo de no vo Direito Creditério
constante do Sistema do Segmento Cetip UTVM a LCA o u a CDCA de
Distribuicdo Publica e a desvinculacdo de Direito C  reditorio constante do
Sistema do Segmento Cetip UTVM de LCA ou de CDCA de  Distribuicdo Publica

Artigo 29

A vinculacdo de novo Direito Creditério constante do Sistema do Segmento Cetip
UTVM a LCA ou a CDCA de Distribuicdo Publica, para efeito de aporte de garantia, é
efetuada:

| - no caso de cessao fiduciaria, mediante Duplo Comando do Emissor
da LCA ou do Agente de Deposito de CDCA de Distribuicdo Publica
e, conforme o caso, do Participante titular da LCA ou do CDCA de
Distribuicdo Publica ou do Custodiante de Cliente ou do Custodiante
do Investidor cujo Cliente seja, respectivamente, titular da LCA ou do
CDCA de Distribuicao Publica; e

- no caso de penhor, mediante Comando do Emissor da LCA ou do
Agente de Deposito do CDCA de Distribuicdo Publica, o qual assume
integral responsabilidade pela qualidade do novo Direito Creditorio
constante do Sistema do Segmento Cetip UTVM.

Paragrafo unico — Na hipotese tratada no inciso I, se o titular da LCA for Cliente do
Emissor da LCA ou se o titular do CDCA de Distribuicdo Publica for Cliente do Agente
de Depdsito de CDCA de Distribuicdo Publica, a vinculacdo a que se refere o caput é
efetuada mediante Comando Unico dos referidos Participantes.

Artigo 30

A desvinculacao de Direito Creditorio constante do Sistema do Segmento Cetip UTVM
de LCA ou de CDCA de Distribuicdo Publica:

| - no caso de cessao fiduciaria, é efetuada mediante Duplo Comando do
Emissor da LCA ou do Agente de Depésito do CDCA de Distribuicédo

Publica e, conforme o caso, do Participante titular da LCA ou do CDCA

de Distribuicdo Publica ou do Custodiante de Cliente ou do
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Custodiante do Investidor cujo Cliente seja, respectivamente, titular
da LCA ou do CDCA de Distribuicao Publica; e

- no caso de penhor, pode ser efetuada mediante:

a) Comando do Emissor da LCA, na situagéo prevista no 81° do
Artigo 26; ou

b) Duplo Comando:

i- do Emissor da LCA e do Participante titular da LCA ou do
Custodiante de Cliente cujo Cliente seja o titular da LCA;
ou

i - do Agente de Depdsito do CDCA de Distribuigdo Publica e
do Participante titular do CDCA de Distribuicdo Publica ou
do Custodiante do Investidor cujo Cliente seja o titular do
CDCA de Distribuicao Publica.

Secao Il — Da responsabilidade pela verificagdo e pela manutencdo da
suficiéncia do valor do(s) Direito(s) Creditorio(s) constante(s) do Sistema do
Segmento Cetip UTVM vinculado(s) a LCA ou a CDCA de  Distribuicdo Publica

Artigo 31

A verificagdo e a manutengcdo da suficiéncia do valor do(s) Direito(s) Creditorio(s)
constante(s) do Sistema do Segmento Cetip UTVM vinculado(s) a LCA ou a CDCA de
Distribuicdo Publica, para efeito de cumprimento do estabelecido no Artigo 28 da Lei
n°11.076, de 30 de dezembro de 2004, sédo de responsabilidade exclusiva do Emissor
da LCA ou do Agente de Deposito do CDCA de Distribuicdo Publica.

Artigo 32

Na hipétese de insuficiéncia do(s) Direito(s) Creditorio(s) constante(s) do Sistema do
Segmento Cetip UTVM vinculado(s) a LCA ou a CDCA de Distribuicdo Publica, o
Emissor da LCA ou o Agente de Depoésito do CDCA de Distribuicdo Publica devera
adotar providéncias para o tempestivo cumprimento do estabelecido no Artigo 28 da
Lei n°®11.076, de 30 de dezembro de 2004, mediante:

| - vinculacao de novo(s) Direito(s) Creditério(s) constante(s) do Sistema
do Segmento Cetip UTVM a LCA ou ao CDCA de Distribuicdo Publica,
na forma prevista no Artigo 29; ou

- liquidacéo antecipada da LCA ou do CDCA de Distribuicdo Publica de
modo a compatibilizar o seu valor ao valor do(s) Direito(s) Creditorio(s)
vinculado(s) remanescente(s).

Paragrafo unico — A liquidacao antecipada referida no inciso Il do caput seréa registrada
no Subsistema de Registro ou no Subsistema de Depdsito Centralizado, conforme o
caso, mediante Comando do Emissor da LCA ou do Agente de Depdsito do CDCA de
Distribuicdo Publica, o qual assume integral responsabilidade pelos critérios utilizados
na sua realizagao e na selegéo dos investidores a serem resgatados.
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Secdao IV — Da liquidacao antecipada de LCAoude CD CA de Distribuicao Publica
automaticamente gerada pelo Subsistema de Registro ou pelo Subsistema de
Depdésito Centralizado

Artigo 33

A liquidacdo antecipada de LCA ou de CDCA de Distribuicdo Publica sera
automaticamente gerada pelo Subsistema de Registro ou pelo Subsistema de
Depésito Centralizado, conforme o caso, na auséncia de vinculacdo de novo(s)
Direito(s) Creditorio(s) constante(s) do Sistema do Segmento Cetip UTVM até o dia
atil anterior a data de vencimento do ultimo Direito Creditorio vinculado a LCA ou ao
CDCA de Distribuicdo Pdblica, observados o horario e o0s procedimentos
estabelecidos no Regulamento do Segmento Cetip UTVM e as instrucdes
operacionais constantes do Manual de Opera¢6es de Manutencéo de Garantias.

Paragrafo anico - Nas circunstancias em que a data de vencimento da LCA ou do
CDCA de Distribuicédo Publica for superior a(s) data(s) de vencimento do(s) Direito(s)
Creditorio(s) constante(s) do Sistema do Segmento Cetip UTVM vinculado(s) em
garantia, o campo “Liquidagéo Antecipada — Inexisténcia de Garantia”, constante da
tela de consulta das caracteristicas da letra ou do certificado, permanecera preenchido
com “sim”, indicando a possibilidade de a LCA ou o CDCA de Distribuicdo Publica ser
liquidado antecipadamente, de forma automatica, na data de vencimento do Direito
Creditorio constante do Sistema do Segmento Cetip UTVM com prazo mais longo ou,
conforme o caso, nha data de vencimento do Unico Direito Creditorio, caso nao seja
substituido na forma do caput.

Secao V — Do cadastramento do preco unitario relati  vo a liquidacao antecipada
de LCA ou de CDCA de Distribuicdo Publica resultant e de insuficiéncia de
garantia

Artigo 34

Nas hipoteses de liquidagédo antecipada tratadas no inciso Il do Artigo 32 e no Artigo
33, 0 Emissor da LCA ou o Agente de Deposito do CDCA de Distribuicdo Publica
deverd cadastrar o correspondente preco unitario no Subsistema de Registro ou no
Subsistema de Deposito Centralizado, conforme o caso, de acordo com as instrucdes
operacionais constantes no Manual de Operacfes de Funcdes — Titulos e Valores
Mobiliarios, assumindo integral responsabilidade pelos critérios utilizados na sua
apuracao.

CAPITULO VI - DA VINCULACAO DE DIREITO CREDITORIO P ARA GARANTIA A
LCA OU A CDCA DE DISTRIBUIGAO PUBLICA

Secdao | — Das regras aplicaveis a vinculacao de Dir  eito Creditorio para Garantia
a LCA ou a CDCA de Distribui¢do Publica

Artigo 35

Um Direito Creditorio para Garantia pode ser vinculado:
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| - a uma ou mais LCA ou a um ou a mais CDCA de Distribuicdo Publica,
no caso de penhor; e

- a uma unica LCA ou a um unico CDCA de Distribuicdo Publica, no
caso de cessdo fiduciaria em garantia.

81°— Avinculag&o de mais de um Direito Creditorio para Garantia de LCA ou de CDCA
de Distribuicdo Publica deve ser efetuada sob a mesma modalidade de garantia —
cessao fiduciaria ou penhor.

§2° — Os Direitos Creditérios para Garantia passiveis de serem vinculados a LCA ou
a CDCA de Distribuicédo Publica séo divulgados no Manual de Operacdes de Funcgdes
— Titulos e Valores Mobiliarios.

Artigo 36

O Direito Creditério para Garantia vinculado a LCA ou a CDCA de Distribuicdo Publica,
bem como a modalidade da garantia, serdo identificados no Sistema do Segmento
Cetip UTVM na forma descrita no Manual de Operacdes de Fung¢des — Titulos e
Valores Mobiliarios.

Secdo Il — Das regras aplicaveis ao Direito Creditd  rio para Garantia vinculado a
LCA ou a CDCA de Distribuicdo Publica

Artigo 37

As seguintes regras sao aplicaveis a Direito Creditorio para Garantia vinculado a LCA
ou a CDCA de Distribuicio Publica:

| - seu ingresso no Sistema do Segmento Cetip UTVM é realizado pelo
Emissor da LCA ou pelo Agente de Deposito do CDCA de Distribuicéo
Pulblica, sendo efetivado na ocasido em que o Emissor da LCA ou
Agente de Depédsito do CDCA de Distribuicdo Publica efetuar a
vinculacgao;

- nao pode ser objeto de qualquer operacdo no ambito do Segmento
Cetip UTVM;

I - seus Eventos séo recebidos pelo Emissor da LCA ou, conforme o
caso, pelo Emissor de CDCA de Distribuicdo Publica fora do
Segmento Cetip UTVM;

IV - pode ser substituido ou desvinculado pelo Emissor da LCA ou pelo
Agente de Deposito do CDCA de Distribuicdo Publica, conforme o
caso, sem prévia autorizacdo dos titulares da LCA ou do CDCA de
Distribuicdo Publica, desde que o titulo preveja a realizacdo de
substituicdo ou desvinculacao de Direito(s) Creditorio(s) para Garantia
sem prévia autorizacdo dos respectivos titulares, situacdo em que o
Emissor da LCA ou o Agente de Depdsito do CDCA de Distribuicéo
Plblica sera responsavel pela qualidade do(s) novo(s) Direito(s)
Creditorio(s) para Garantia, na hipétese de substituicao;
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VI -

Artigo 38

caso seja vinculado a uma unica LCA ou a um unico CDCA de
Distribui¢céo Publica, o registro do Direito Creditorio para Garantia se
extingue:

a) na data de vencimento da LCA ou do CDCA de Distribuicdo
Pulblica, independentemente de o vencimento ocorrer na data
originalmente pactuada ou em data anterior ou de seus Eventos
terem ou nao sido integralmente adimplidos; ou

b) na data da baixa do registro ou da Retirada voluntaria da LCA
ou da Retirada voluntaria do CDCA de Distribuicdo Publica; ou

caso seja vinculado a diversas LCA ou a diversos CDCA de
Distribuicdo Publica o registro do Direito Creditério para Garantia se
extingue:

(@) na data de vencimento da LCA ou do CDCA de Distribuicéao
Publica de vencimento mais longo, independentemente de o
vencimento ocorrer na data originalmente pactuada ou em data
anterior ou de seus Eventos terem ou néo sido integralmente
adimplidos; ou

(b) na data da baixa do registro ou da Retirada voluntaria da ultima
LCA ou da Retirada voluntaria do ultimo CDCA de Distribuicéo
Publica.

Aplicam-se ao Emissor de LCA e ao Agente de Depdsito de CDCA de Distribuigédo
Publica que efetue o registro e a vinculagdo de Direito Creditério para Garantia na
forma deste Capitulo o disposto no Artigo 31 a Artigo 34, Artigo 39 e Artigo 40.

CAPITULO VI — DAS INFORMACOES A SEREM FORNECIDAS N OS MATERIAIS
DE DIVULGACAO E DE VENDA DE LCA E DE CDCA DE DISTRI BUICAO PUBLICA

Artigo 39

O Emissor de LCA e o0 Agente de Deposito de CDCA de Distribuicdo Publica deverao
informar claramente nos materiais de divulgacao e de venda da letra ou do certificado:

a forma de registro dos Direitos Creditorios vinculados a LCA ou ao
CDCA de Distribuicdo Publica e suas caracteristicas;

as hipéteses de liguidacéo antecipada referidas no inciso Il do Artigo
32 e no Artigo 33;

0s critérios a serem utilizados na selecdo de investidores, na
eventualidade de ser efetuada liquidacao antecipada parcial na forma
do inciso Il do Artigo 32; e

0s critérios para apuracao do preco unitario mencionado no Artigo 34.
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CAPITULO VIIIl — DO CADASTRAMENTO DOS VALORES ATUALI ZADOS DE
DIREITOS CREDITORIOS VINCULADOS A LCA OU A CDCA DE DISTRIBUICAO
PUBLICA

Artigo 40

O Sistema do Segmento Cetip UTVM disponibiliza ao Emissor de LCA vinculada a
Direitos Creditdrios constantes do Sistema do Segmento Cetip UTVM ou a Direitos
Creditorios para Garantia, e ao Agente de Depdsito de CDCA de Distribuicdo Publica
vinculado a Direitos Creditorios para Garantia, funcionalidade para cadastramento dos
valores atualizados dos Direitos Creditérios.

Paragrafo unico - O Emissor de LCA vinculada a Direitos Creditorios constantes do
Sistema do Segmento Cetip UTVM ou a Direitos Creditérios para Garantia e o Agente
de Depdésito de CDCA de Distribuicdo Publica vinculado a Direitos Creditorios para
Garantia que efetuar o cadastramento de que trata o caput, assume integral
responsabilidade pelos critérios utilizados para apuragdo dos valores dos Direitos
Creditorios.

CAPITULO IX — DOS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS

Secao | — Do ingresso de LCA ou de CDCA de Distribu icdo Puablica no Sistema
do Segmento Cetip UTVM

Artigo 41

O Sistema do Segmento Cetip UTVM somente admite o ingresso de LCA ou de CDCA
de Distribuicdo Publica que esteja vinculado a Direito(s) Creditorio(s) constante(s) do
Sistema do Segmento Cetip UTVM ou a Direito(s) Creditério(s) para Garantia,
observado o disposto neste Manual de Normas.

Secdo Il — Das formas de vinculagéo de Direito Cred itorio a LCA ou a CDCA de
Distribuicdo Publica

Artigo 42

O Sistema do Segmento Cetip UTVM admite que a LCA ou o CDCA de Distribuicéo
Pulblica seja vinculado:

| - exclusivamente de Direito(s) Creditério(s) constante(s) do Sistema do
Segmento Cetip UTVM;

- exclusivamente de Direito(s) Creditorio(s) para Garantia; ou

I - de ambos, Direito(s) Creditorio(s) constante(s) do Sistema do
Segmento Cetip UTVM e Direito(s) Creditorio(s) para Garantia.

Paragrafo unico — Quando a LCA ou o CDCA de Distribuicdo Publica for vinculado a
Direito Creditdrio constante do Sistema do Segmento Cetip UTVM na forma do inciso
[l do caput, serdo aplicadas as disposicdes constantes do Capitulo VI, e ndo as do
Capitulo V, devendo tal direito ser bloqueado na Posi¢do de Bloqueio da Conta Propria
do Emissor da LCA ou do Emissor do CDCA de Distribuicdo Publica.
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CAPITULO X — DA LIQUIDACAO FINANCEIRA
Artigo 43

Séo liquidados na modalidade Liquidacdo por Compensacao Multilateral de recursos
financeiros com transferéncia de recursos financeiros pelo liquido ou na modalidade
Liguidacdo por Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros,
conforme o horario de registro da operacao:

| - a aquisicao primaria de LCA ou de CDCA de Distribuicdo Publica;

Il - a compra e a venda de LCA ou de CDCA de Distribuicdo Publica pelo
Emissor da LCA ou pelo Agente de Depdsito do CDCA de Distribuicéo
Plblica, bem como por empresa do conglomerado financeiro do
Emissor ou do Agente de Depdsito, conforme o caso; e

I - o resgate antecipado de LCA ou de CDCA de Distribuicdo Publica,
observada a regulamentacdo em vigor, ressalvado o disposto no
inciso IV do Artigo 45.

Artigo 44

S&o liquidados exclusivamente na modalidade Liquidagdo por Compensacéo
Multilateral de recursos financeiros com transferéncia de recursos financeiros pelo
liquido:

| - os Eventos de LCA, ressalvado o disposto no inciso Ill do Artigo 45; e

- a liquidacdo antecipada de LCA que seja efetuada em razao de
insuficiéncia ou inexisténcia de garantia.

Artigo 45

Séo liguidados exclusivamente na modalidade Liquidacao por Transferéncia do Bruto,
em Tempo Real, de recursos financeiros:

| - os Eventos de CDCA de Distribuicdo Publica;

- as operacOes realizadas com LCA ou com CDCA de Distribuicao
Puablica no mercado secundério, com excec¢éo das referidas no inciso
Il do Artigo 43;

Il - os Eventos de LCA que tenham sido suspensos da modalidade
Liquidacdo por Compensacao Multilateral de recursos financeiros com
transferéncia de recursos financeiros pelo liquido; e

Vv - a liquidacéo antecipada de CDCA de Distribuicdo Publica que seja
efetuada em razao de insuficiéncia ou inexisténcia de garantia.
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CAPITULO XI — DAS DISPOSICOES FINAIS
Artigo 46

O Presidente da B3 € competente para dirimir eventuais duvidas ou omissfes deste
Manual de Normas.

Artigo 47

O presente Manual de Normas altera as regras relativas a LCA e ao CDCA de
Distribuicdo Publica constantes do Manual de Normas de LCA — Letra de Crédito do
Agronegocio e CDCA — Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio de 24 de
julho de 2017.

Artigo 48

Este Manual de Normas entra em vigor na data de 20 de agosto de 2018.
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